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Fragen zum Etwerb von Anteilen ian der rhenag AG

Sefir geehrier Herr Gansater,

Sie-haber uns 2Wel ai-Sigadressierts’ Frager it Bearbeittinig WaltergetBitet, dié’ wir Wi_e folgt

beantworfen méchten: (

Frage:
1. “Wir bitten umibarsieﬂuﬁg, ab. welchem Jahreserg‘?b”!Sde“' henag AG der Ri{ém:».é}'eg-

Kreis einen Verfust aus semer Beiemgung zugewissen bekormmt.
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SsiSohreibens vom 22002013

der vom RheiitSieg-Kreis im August 2013 angefragten Zinskondifionsr beluft sich der Zinsauf-
wand nach Steuern zu Beginn auf rd 1,1 M}ﬁ EUR, reduziert sich jedoch aufgrund der relaiiv

hohen ratrerhchen T:Egung um fd 5 % p a nach 10 Jahren auf rd’ 13 B Mm EUR,-_ Geht man den-- ‘

iung efnes’ Jahresergebmsses der rhenag AG venrd. 8, 5 Mid.- noch aus um den Zinsaufwand

(nach Steusrn) zu decken,

Frage:

2. Wir bitten um schrfﬁfrche Sz‘eﬂungnahme eines Wﬁschaftspruﬁers wie hoch srch dfe Er-
rGge der rhenag AG aus dem regulierten Netzgeschéft {die Erjése fir die. 2. Regullew:

rungsperiode 2013 bis 2018 stehen fast) in den ndchston Jahren betaufen werden und ob

. dlese ausreichen képnen, die: Mmdesfdeckung fiir: e Bete;f;gﬁng des Rhein:Sieg-Kreises.

an der rhenag AG zu erzielen.

Antwori:

tm Rahmen unserer Due Dihgence—Untersuchung haben Wii" Daten zum Netzbereich u’n Detail

erhoben

el el T S N Tk T E A oL

Der Netzbereich ist durch die Verpachtung der Strom- und Gasnetze an den Netzbetreiber des

RWE-Konzems, .die Wesinetz GmbH, geprégt. Gegeniiber der Wesinetz GmbH erbririgt ‘die

thenag AG indiesern Zusammenhiang tnfangreishe kaufranmissheiund eekische Betriebsfin-
rungsleistungen. Auswelslich des:Gesehiafisberichtés 2012 derrhighiagetrigen die Erdse aus -
Netzverpachitingert 20,7 Mio,” EURund"die E¥iE 6 aus Betriebsfiikrdhgsleistungen uid Dienst- -

leistungen im Bereich Calf und Billing rd. 33,3 Mio. EUR. Die Tétigkeitsabschitisse fiir die. Gas-
und Stromvertsilung derrhenag AG weisen-im. Geschéftsjahr: 2012 Fur die- Gasverie;fung ginen

Jahrestiberschuss von 9,4 Mio. EUR und fiir dis StmmVerteﬁung vo, U'MIO EUR aus

In der aktueiien Mf{teifnstpianung, die weuiere Erkenritnisse aus derRegulierung berucks;cht:gt :

sind erderum stabwte Ergebmsbeztraga aus dam Ne’tzgeschaﬁ en’zhalten
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Diese Planung steht im Einkiang mit den branchenweit zu beobachtenden Ergebnissen der akfu-
elien Netzentgeltregulierung. Bei unseren Mandanten haben die Regulicrungsergebnisse realis-
tische Plananséize bestatigt und konservative Planansétze Ubertroffen. Die voﬂéufigen Effizi-
enzwerte sind durchweg besser ausgefallen; als von den Unternehmen erwartet.

Mit Blick auf die Einschatzung vor: Chancen und Ristken in det Mittelfristplanung der rhenag AG
ist hervorzuheben, dass erhebiiche Teile des Uniernehmensergebnisses im regulierten Netzge-
schift erzielt werden. Die fiir die s0g. 2, Regulierungsperiode (im flir die rhenag dominierenden
Gasnetz fiir die Jahre 2013 bis 2018} regulierungsbehérdlich genehmigten Erldse im Netzge-
schafl, die Ober die Vertragsbeziehungen mit der Westnetz GmbH als Pacht- und Dienstleis-
tungserldse bei der rhenag zu Umsatzerldsen fithren, stehen damit im Wesentlichen fest. Damit
besteht fir das Netzgeschéft sehr hohe Planungssicherhsit. Dies bistet glsichzaitiq Gewshr da-
' flir, dass ein wesentlicher Teil der gesamten mittelfristigen Unternehmensplanung mit hoher Si-
cherheit erreichi werden kann. '

Aufgrund des Gewichtes des regulierten Netzgeschéftes fir das gesamte Unternehmensergeb-
nis der thenag AG ist davon auszugehen, dass auch das vorstehend zu Frage 1) benannte al-
fernative Mindestergebnis von 8,5 Mio. EUR alleine aus dem Netzgeschsft auch bei Eintrit der
konservativen Planungsprimissen mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit erwirtschaftet werden
kann.

Far weitere Fragen und Erl8uterungen stehen wir thnen gerne zur Verf«;iguhg.
Mit freundlichen Griilen
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